
 
 

 

 کارکنان گروه مپنا )سهامی خاص( گذاریسرمایهشرکت 
 تهران 254720شماره ثبت 

 

 

 

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه 
 

 
 
 

 11011شمارۀ ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 

 01/12/1390 در تاریخ شدهثبت
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 هیسرما شیافزا یهیگزارش توج 1399  ید
 

 

 20 از 2 صفحه

 فهرست
 3 ....................................................................................................................................................................................................................... خچهیتار

 3 ........................................................................................................................................................................................................ تیموضوع فعال

 4 ............................................................................................................................................................................................................... سهامداران

 4 .................................................................................................................................................................................................................... هیسرما

 5 .................................................................................................................................................................................................................... رانیمد

 5 .......................................................................................................................................................... شركت یمشخصات حسابرس/ بازرس قانون

 5 .................................................................................................................................................................................. سود میو تقس یروند سودآور

 6 .............................................................................................................................................................................................. شركت یمال تیوضع

 6 .............................................................................................................................................................................................. یمال تیصورت وضع

 7 ................................................................................................................................................................................................... (انیصورت سود)ز

 8 .......................................................................................................................................................................... ( انباشتهانیگردش حساب سود )ز

 8 .......................................................................................................................................................................................... وجوه نقد انیصورت جر

 9 ...................................................................................................................................................................................................... یمال یهانسبت

 10 ..................................................................................................................... كاركنان گروه مپنا یگذارهیشركت سرما یهایخالص ارزش دارائ

 10 ........................................................................................................................................................................... ها شركتیگذار هیسرما یپرتفو

 11 ....................................................................................................................................................................... در صنعت ساختمان یگذارهیسرما

 12 ............................................................................................................................................................................. هیسرما شیهدف از انجام افزا

 13 .............................................................................................................................................. آن نیو محل تأم یشنهادیه پیسرما شیمبلغ افزا

 13 .............................................................................................................................................................یهیگزارش توج هیته یمفروضات و مبان

 13 ........................................................................................................................................ سود میو تقس انیسود و ز ینیبشیپ یمفروضات مبنا

 14 .......................................................................................................................................................... یمال تیصورت وضع ینیبشیمفروضات پ

 15 .......................................................................................................................................... (یمنابع و مصارف ) بودجه نقد ینیبشیمفروضات پ

 16 .............................................................................................................................................................................. انیصورت سود و ز ینیبشیپ

 17 ................................................................................................................................................................................. انباشته انیسود ز ینیبشیپ

 17 ........................................................................................................................................................................... یمال تیصورت وضع ینیبشیپ

 17 ................................................................................................................................................................................... ینقد یهاانیجر ینیبشیپ

 20 ...................................................................................................................................................................................................... سکیعوامل ر

 20 ........................................................................................................................................................................................... رهیمد ئتیه شنهادیپ

 

 
 



 هیسرما شیافزا یهیگزارش توج 1399  ید
 

 

 20 از 3 صفحه

 معرفی شرکت - بخش اول
 

 تاریخچه

در اداره ثبت شركتها و مالکیت صنعتی  254720تحت شماره  22/6/1384كاركنان گروه مپنا در تاریخ  گذاریسرمایهشركت 
. فعالیهت جهدی باشهدمیفرعی شركت گروه مپنا )سههامی عهام(  هایشركتتهران به ثبت رسیده است. در حال حاضر جزء 

درصد سهام شهركت مپنها آزهاز گردیهد. از  رفهی  هی نامهه شهماره  20، با خرید گذاریسرمایهشركت در زمینه تخصصی 
نزد  11011ره سازمان بورس و اوراق بهادار نام شركت به عنوان نهاد مالی به شما 1390مورخ یکم اسفند ماه  121/169298

 سازمان مذكور ثبت گردیده است. 

 موضوع فعالیت

 اساسنامه عبارت است از: 3موضوع فعالیت شركت  بق ماده 

 الف. موضوع فعالیت اصلی:
صندوق هها یها سهایر اوراق بههادار دارای حهق رای  گذاریسرمایهدر سهام، سهم الشركه، واحدهای  گذاریسرمایه .1

با هدف كسب انتفاع به  وری كه به تنهایی یا به همهراه اشهخا   گذاریسرمایهشركتها، موسسات یا صندوقهای 

سرمایه پذیر را در اختیار نگرفته یها در آن نفهوق قابهل  گذاریسرمایهوابسته خود، كنترل شركت، موسسه یا صندوق 

 .ملاحظه نیابد

در سایر اوراق بهادار كه به  ور معمول دارای حق رای نیست و توانایی انتخاب مدیر یا كنترل ناشر را  گذاریسرمایه .2

 . دهدمیبه مالک اوراق بهادار ن

 ب. موضوع فعالیت فرعی:
کها و موسسات نزد بان گذاریسرمایهدر مسکوكات، فلزات گران بها، گواهی سپرده بانکی و سپرده های  گذاریسرمایه. 1

 مالی اعتباری مجاز.

صهندوق هها یها سهایر اوراق بههادار دارای حهق رای  گذاریسهرمایهدر سهام، سهم الشركه، واحدهای  گذاریسرمایه. 2
با هدف كسب انتفاع به  وری كه به تنهایی یا به همراه اشخا  وابسته  گذاریسرمایهشركتها، موسسات یا صندوقهای 

 سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوق قابل ملاحظه بیابد.  گذاریسرمایهسسه یا صندوق خود، كنترل شركت، مو
در سایر دارایی ها از جمله دارایی های فیزیکی، پروژه های تولیدی و پروژه های ساختمانی بها ههدف  گذاریسرمایه. 3

 كسب انتفاع.
 مله:. ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از ج4

 .گذاریسرمایهپذیرش سمت در صندوقهای  4-1
 تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار. 4-2
 اوراق بهادار. نویسیپذیرهمشاركت در تعهد  4-3
 تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار. 4-4
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مذكور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسهنامه اقهدام بهه اخهذ  هایفعالیتدر راستای اجرای  تواندمی. شركت 5
تسهیلات مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباری بانکی افتتاح كند و به واردات یا صهادرات كهاب بپهردازد و امهور 

شركت ضرورت  هایعالیتفگمركی مربو ه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است كه در راستای اجرای 
 در مقررات منع نشده باشند. هاآنداشته باشند و انجام 

 سهامداران

 :باشدمیزیر در تاریخ تهیه گزارش به شرح سهامداران شركت تركیب 
 درصد سهام تعداد سهام نام سهامداران

  34  1,034,868,870 صبا-شركت سرمایه گذاری صنایع برق وآب 

  19  584,933,040 كاركنان شركتهای گروه 

  10  311,938,760 شركت گروه مپنا

  6  182,701,182 شركت مهندسی و ساخت توربین مپنا )توگا(

  5  157,172,906 شركت تولید برق عسلویه مپنا

  5  157,172,906 شركت نیروگاه جنوب اصفهان

  3  94,578,028 شركت مهندسی و ساخت تجهیزات مپنا

  3  90,352,590 شركت مهندسی و ساخت پره توربین مپنا)پرتو(

  2  62,311,272 شركت احداث و توسعه نیروگاههای سیکل تركیبی  مپنا توسعه دو

  2  61,681,380 شركت احداث و توسعه نیروگاههای مپنا  توسعه یک

  2  60,575,792 شركت مهندسی ساخت برق و كنترل مپنا

  2  60,270,000 شركت مهندسی ساخت ژنراتور مپنا

  2  60,066,786 شركت احداث و توسعه پروژهای ویژه مپنا   توسعه سه

  1  30,129,706 شركت بهره برداری و تعمیراتی مپنا

  2  51,246,782 كاركنان شركت هی گروه )كمتر از یک درصد(

 100  3,000,000,000 کل سهام شرکت

 سرمایه 

  :باشدمیزیر تا تاریخ تهیه گزارش به شرح  تأسیستغییرات سرمایه شركت از بدو 

 

سرمايه 

قبلي

مبلغ 

افزايش 

سرمايه

آخرين سرمايه 

ثبت شده

مبلغ اسمي 

هرسهم

ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

اورده نقدی001,0001,0001384/06/24

آورده نقدی1,0005001,5001,0001388/03/04

مطالبات حال شده1,500140,545142,0451,0001388/04/22

آورده نقدی و مطالبات حال شده142,0451,136,3581,278,4031,0001389/12/08

سود انباشته1,278,403221,5971.500.0001,0001391/06/30

سود انباشته1.500.0001,500,0003,000,0001,0001397/08/13

منابع تأمين افزايش سرمايه تاريخ ثبت
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 مدیران

 :باشدمیزیر در تاریخ تهیه گزارش به شرح ا لاعات مربوط به مدیران شركت 

 
 

 شرکت قانونی مشخصات حسابرس/ بازرس

به عنوان حسابرس و  دایارهیافتحسابرسی  موسسه 27/03/1399 مصوبۀ مجمع عمومی عادی سابنه، مورخ بر اساس
نیز همان و بازرس قانونی شركت در سال مالی قبل . حسابرس گردیده استبازرس قانونی برای مدت یک سال انتخاب 

 .بوده استمؤسسه 
 

 روند سودآوری و تقسیم سود
 بوده است:زیر شركت  ی سه سال مالی اخیر مطابق مصوبات مجمع به شرح  همیزان سود )زیان( خالص و سود تقسیم شد
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 وضعیت مالی شرکت 
 :باشدمی صفحات بعدبه شرح  ،وجوه نقد حسابرسی شده سه سال اخیر شركت جریانصورت  و و زیانصورت سود  ،صورت وضعیت مالی

 صورت وضعیت مالی

 
 
 
 
 
 
 

(تجدید ارائه شده)(تجدید ارائه شده)

1398/12/291398/09/301397/09/301396/09/30
ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال دارايي ها

دارايي های غيرجاری
276,862260,353220,490202,650دارایی های ثابت مشهود

792730595338دارایی های نامشهود
3,128,5832,982,4662,821,9542,625,706سرمایه گذاری های بلند مدت
3,406,2373,243,5493,043,0392,828,694جمع دارايي های غيرجاری

دارايي های  جاری
2590184502پیش پرداخت ها

1,516,8581,488,9211,096,647913,931دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
248,425296,582185,740298,569سرمایه گذاری های کوتاه مدت

8,68410,96937,36228,813موجودی نقد
1,774,2261,796,4721,319,9331,241,815جمع دارايي های جاری

5,180,4635,040,0214,362,9724,070,509جمع دارايي ها

حقوق مالکانه و بدهي ها
حقوق مالکانه

3,000,0003,000,0003,000,00015,000,000سرمایه
208,430201,105164,543150,000اندوخته قانونی
1,262,3561,123,181638,5071,982,193سود انباشته 

4,470,7864,324,2863,803,05017,132,193جمع حقوق مالکانه
بدهي ها

بدهي های غيرجاری
8016781,3211,156ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

8016781,3211,156جمع بدهی های غیرجاری
بدهي های جاری
4,3295,53929,3763,726سایر پرداختنی ها
000مالیات پرداختنی

697,762697,767529,225433,434سود سهام پرداختنی
6,78511,7510ذخایر

708,876715,057558,601437,160جمع بدهی های جاری
709,677715,735559,922438,316جمع بدهی ها

5,180,4635,040,0214,362,97217,570,509جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

شرکت سرمايه گذاری کارکنان گروه مپنا )سهامي خاص(
صورت وضعيت مالي
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 صورت سود)زیان(

 
 
 
 
 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

درآمدهای عملياتي

0395,104207,226188,089درآمد سود سهام

7,52615,93415,909درآمد سود تضمین شده

143,310324,92394,09198,410سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

(14,454)012,500سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاری ها

019012,361سایر درآمدها

150,836748,480302,772298,860جمع درآمدهای عملیاتی

هزينه های عملياتي

(4,494)(7,421)(9,946)(2,910)هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا

)73()151()163()85(هزینه استهلاک

(3,881)(4,343)(7,135)(1,341)سایر هزینه ها

(8,448)(11,915)(17,244)(4,336)جمع هزینه های عملیاتی

146,500731,236290,857290,412سود عملياتي

146,500731,236290,857290,412سود قبل از ماليات

0000مالیات بردرآمد

146,500731,236290,857290,412سود خالص 

سود پايه هر سهم 

492449797عملیاتی )ریال(
0000غیرعملیاتی)ریال(

492449797سود پایه هر سهم )ریال(

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1396

شرکت سرمايه گذاری کارکنان گروه مپنا )سهامي خاص(

صورت سود و زيان 

دوره مالي سه ماهه 

منتهي به 29 اسفند 1398

سال مالي منتهي به 

30 آذر 1398

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1397
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 گردش حساب سود )زیان( انباشته

 :باشدمیزیر به شرح گردش حساب سود )زیان( انباشته شركت 
 میلیون ریالارقام: 

 
 صورت جریان وجوه نقد

 

 
 
 
 

شرح

دوره مالی سه ماهه 

منتهی به 29 اسفند 

1398

سال مالی منتهی به 

30 آذر 1398

سال مالی منتهی به 

30 آذر 1397

سال مالی منتهی به 

30 آذر 1396

146,500731,236290,857290,412سود خالص

1,123,181638,5071,982,1931,922,667سود انباشته  ابتدای سال

)225,000 ()120,000 ()210,000 (سود سهام مصوب

1,269,6811,159,7432,153,0501,988,079سود قابل تخصیص 

)1,500,000 (افزایش سرمایه از محل سود انباشته

)5,886 ()14,543 ()36,562 ()7,325 (اندوخته قانونی

1,262,3561,123,181638,5071,982,193سود انباشته در پایان سال

دوره مالي سه ماهه 

منتهي به 29 اسفند 1398

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1398

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1397

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال
جريان های نقدی حاصل از فعاليتهای عملياتي: 

120,831 51,006 55,226 14,376 نقد حاصل از عملیات

  120,831  51,006  55,226  14,376جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جريان های نقدی حاصل از فعاليت های سرمايه گذاری :

) 54,961() 17,878() 39,905() 16,538(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

) 338() 370() 256() 118(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

 )55,299( )18,248( )40,161( )16,656(جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

  65,532  32,758  15,065 )2,280(جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

جريان های نقدی حاصل از فعاليت های تامين مالي:

) 44,195() 24,209() 41,458() 5(پرداختهای نقدی بابت سود سهام

 )44,195( )24,209( )41,458( )5(جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

21,337 8,549 ) 26,393() 2,285(خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

7,476 28,813 37,362 10,969 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

8,68410,96937,36228,813مانده موجودی نقد در پایان سال

صورت جريان های نقدی

شرکت سرمايه گذاری کارکنان گروه مپنا )سهامي خاص(
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 مالی هاینسبت

     :باشدمیزیر به شرح مالی سه سال اخیر شركت  هاینسبت

 های سودآورینسبت

 شرح
 1398سال 

 )درصد(

 1397سال 

 )درصد(

  8 15 )سود تلفیقی بر متوسط جمع دارایی ها( ROA بازده دارایی

  9 17 )سود تلفیقی بر متوسط جمع حقوق صاحبان سهام( ROE بازده سرمایه

 15 23 )سود تلفیقی بر متوسط سرمایه( بازده سرمایه

 برابر  1.13 برابر 2.15 رشد سود نسبت به سال قبل )تلفیقی(

 

 بدهی( های اهرمی )مدیریتنسبت

 1396سال  1397سال  1398سال  شرح

 0.76 0.79 0.78 به ارزش ویژه)به بهای دفتری(  بلندمدت نسبت دارایی

 0.12 0.14 0.17 نسبت بدهی جاری به ارزش ویژه

 0.89 0.88 0.86 )كل حقوق صاحبان سهام به جمع دارایی ها( نسبت مالکانه

 0.11 0.12 0.14  بدهی نسبت كل

 175.3 166.91 376.23 بدهینسبت پوشش 

 

 
 میلیون ریالارقام: 
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 کارکنان گروه مپنا گذاریسرمایهشرکت  هایدارائیخالص ارزش 

اسهت، روش  گذاریسرمایه هایشركتكاركنان مپنا جزو  گذاریسرمایهشركت  آنجائی كهكه در باب اشاره شد، از   ورهمان

NAV  است.  شدهپرداختهكه در ادامه به آن  گیردمیقرار  مورداستفادهسهام شركت  گذاریارزشبرای 
 :شودمیاستفاده زیر برای محاسبه ارزش سهام به این روش از فرمول 

𝑁𝐴𝑉 =
(به قیمت روز) دارایی − ارزش روز بدهی

سهام تعداد
 

كاركنان گروه مپنا كه اكثر آن بورسی است، آخرین قیمت معاملاتی در  گذاریسرمایهبرای محاسبه قیمت روز دارایی شركت 
   بازار سرمایه، ملاک محاسبه قرار گرفته است.

 ، داریم:و بهای روز پورتفوی شركت شركت صورت وضعیت مالیبا توجه به ا لاعات 

 
 

 شرکت  هاگذاریسرمایه پرتفوی

اسههت.  گرفتهههانجامو بلندمههدت  مههدتكوتاهكاركنههان گههروه مپنهها در دو نههوع  گذاریسههرمایهشههركت  گذاریسههرمایهعمههده 
اما  شركت، به خود اختصا  داده است. گذاریسرمایهاین شركت رقم كوچکی را در مقایسه با كل  مدتكوتاه گذاریسرمایه

را بهه خهود اختصها  داده  شهركت گذاریسرمایهاین شركت قرار داد كه عمده سبد  بلندمدت گذاریسرمایهدر نقطه مقابل 
گذشته است كه با تهدابیری اتخاقشهده توسهط مهدیران شهركت،  هایسالاست. این سیاست شركت، منجر به سودسازی در 

 و بلندمدت شركت كمک كنند. مدتكوتاهاست تا با تغییر این سیستم به بهینه شدن هر چه بیشتر سبد  بر آنتصمیم 
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تها بهدین  باشهدمیپذیرفته شده در بورس  هایشركتآتی شركت، اختصا  بیشتر پرتفوی به سبد  هایسال هایسیاستاز 

شركت كمک نمایهد. بها ایهن روش، شهناوری و پویهایی سهبد كلهی  گذاریسرمایهشکل بتواند به پویایی هر چه بیشتر سبد 
در خصهو   گیریتصمیمو جهانی سرعت  شركت افزایش یافته و با توجه به تغییرات شرایط اقتصادی داخلی گذاریسرمایه

 . دهدمیانتخاب استراتژی مناسب و اجرای آن را افزایش 

 در صنعت ساختمان  گذاریسرمایه

خود،  گذاریسرمایهو پویا نمودن فرآیند  گذاریسرمایهكاركنان گروه مپنا به منظور ایجاد تنوع در سبد  گذاریسرمایهشركت 
در  گذاریسهرمایهمترمربع در خیابان گاندی خریداری نموده است كه هدف شهركت از ایهن اقهدام  1.000زمینی به مساحت 

فهروش  ، از  ریق اجاره یهان مذكور )ساختمان اداری(یشركت تصمیم دارد تا با ساخت بنا در زم صنعت ساختمان بوده است.
، عملیهات سهاخت 1398شایان قكر است تها سهال مهالی كسب نماید.  گذاریایهسرمواحدهای تکمیلی، بازده مناسبی از این 

كاری، تاسیسات برق و مکانیکال در جریان اجهرا اسکلت فلزی، خرید آسانسور، دیوارچینی آن به اتمام رسیده و عملیات نازک
 مربو ه لیتکم انیدر جر یهایدهنده دارائ لیاقلام تشکباشد. همچنین تائیدیه كمیته نما نیز از شهرداری اخذ شده است. می

 :باشد یم لیبه شرح ق یدر شركت اصل

1398/09/30

خالص خالص  كاهش ارزش بهای تمام شده 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

سرمایه گذاری های کوتاه مدت

سرمایه گذاری های سریع المعامله در بازار

18,500018,50018,741سهام شركت های پذیرفته شده در بورس/ فرابورس
154,9250154,925202,841واحدهای صندوق های سرمایه گذاری

173,4250173,425221,582جمع سرمایه گذاری های سریع المعامله در بازار

سایر سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

00)1,953(1,953سهام شركت ها

00)1,953(1,953جمع سایر سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

173,425221,582)1,953(175,378جمع سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

75,000075,00075,000گواهی سپرده سرمایه گذاری كوتاه مدت بانکی - ریالی

248,425296,582)1,953(250,378جمع سرمایه گذاری های كوتاه مدت

سرمایه گذاری های بلندمدت

3,128,58303,128,5832,982,466سهام شركت ها

3,128,58303,128,5832,982,466جمع سرمایه گذاری های بلندمدت

3,377,0083,279,048)1,953(3,378,961جمع كل سرمایه گذاری ها

سرمایه گذاریها

1398/12/29
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 گردد.برآورد می ریالمیلیارد  300های تکمیل آن نیز حدود و هزینه ریالمیلیارد  1.600درآمد فروش ساختمان مذكور حدود 

 تشریح طرح افزایش سرمایه - بخش دوم
 هدف از انجام افزایش سرمایه 

مناسب  هایفرصت اقدام به شناسایی ،گذاریسرمایهبه عنوان یک نهاد گروه مپنا  كاركنان گذاریسرمایهمدیره شركت هیئت
نموده است. در این راستا تشکیل  متناسب با ساختار شركت بلندمدت و مدتمیان ،مدتكوتاه هایدورهدر  گذاریسرمایه

كه خلق ارزش برای  ،اهداف شركتتحقق  هایزمینهپرتفوی،  مدیریت هایسیاستو اعمال  گذاریسرمایهپرتفوی 
 .آوردمیسهامداران است را فراهم 

شركت اقدام به تشکیل پرتفوی  ،شدهثبتسرمایه  گام نخست بر اساس آخرین عنوانبه، اهدافبه منظور عملیاتی نمودن این 
 فراوان وخیزهایافت كه علیرزمنموده است.  هبازار سرمایمختلف  هایبخش متناسب با بازدهی و ریسک گذاریسرمایه

و بازده  پایداری از كاركنان گروه مپنا گذاریسرمایه شركت بورسی پرتفوی ارزش ،كشور بهادار اوراق بازار هایشاخص
زیر دستیابی به اهداف  منظوربهپیشنهاد افزایش سرمایه مدیریت  هایبرنامهتحقق  در راستای است. بوده برخوردار مناسب
 :گرددمیارائه 
 

و  مالی ساختار اصلاح گزارش، این موضوع سرمایه  افزایش از كاركنان گروه مپنا گذاریسرمایه شركت هدف  .1

 تقسیم و سود قانونی، اندوخته سرمایه، شامل سهام صاحبان حقوق .باشدمی شركت سهام صاحبان حقوق ساختار

در سرمایه  مورد حسب ،نقدی جریانات در سهام صاحبان حقوق از ناشی مالی منابع انباشته( است كه )سود نشده

 عادی عمومی مجمع تصویب با نشده تقسیم سود . گرددمی آتی سود از بخشی كسب به منجر كه بوده گردش

افزایشی  روند بینیپیش به توجه با .گرددمیشركت  خروج نقدینگی از به منجرو  قابل تقسیم بوده صاحبان سهام

 گذاریسرمایهسیاست شركت در ورود به بازارهای مالی و  همچنین آتی و هایسالبورس در  رونق نیز و بازار سهام

  .باشدمی ناپذیراجتنابجدید افزایش سرمایه از محل سود انباشته در راستای حفظ نقدینگی 

1398/12/29

میلیون ریال

89,852عوارض ساخت 

71,305صورت وضعیت پیمانکاران 

13,012خدمات مهندسی

4,244حق الامتیاز انشعاب آب

14,776بیمه پروژه 

3,426تجهیز کارگاه پروژه

5,033سایر

201,648
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مركزی به  انقباضی پولی بانک هایسیاستو اعمال  ،در گروه مپناآن  تبعبهدر كشور و مشکلات نقدینگی بروز  .2

جهت پرداخت  علیرزم سودآوری، توانمندی بزمكه شركت مپنا به عنوان شركت سرمایه پذیر نحوی بوده است 

در جریان وجوه نقد شركت بدین لحاظ بخشی از منابع درآمدی شركت  ،را نداشتهسود به سهامداران عمده نقدی 

میزان  كهنحویبه شدهدر تقسیم سود در سنوات گذشته عدم توانایی شركت موجب  این امر است . لذاوارد نگردیده 

ریسک ناشی  ،و با صدور سهام جایزه باشدمیسود تقسیم نشده در حقوق صاحبان سهام بیش از مبلغ سرمایه ثبت 

خواهد رفت و دارائی  نیاز ب ،خواهد بود پذیرامکاننقدی كه تنها با فروش دارائی  صورتبهاز تقسیم سود انباشته 

سهام این  و رشد ارزش هافعالیتبرای توسعه توان عملیاتی و افزایش منظور حفظ ثروت سهامداران،  بهموجود 

 خواهد شد.حفظ ، بلندمدتشركت در 

 سود از درصدی بردن حساببه  ریق از 1399 سال در نقدینگی خروج از جلوگیری منظور به دارد نظر در شركت  .3

 منابع از دهد . همچنین افزایش رو پیش هایریسک پوشش منظور به را خود هایگذاریسرمایه سطح بتواند انباشته

منابع بزم جهت تکمیل پروژه ساختمانی  نیتأم منظور به بتواند شدهانجام هایگذاریسرمایه سودهای و موجود

 گذاریسرمایهاستفاده نماید تا در آینده از این محل علاوه بر متنوع سازی پرتفوی  گذاریسرمایهو توسعه  گاندی

 سود مناسبی عاید سهامداران نماید.

 

 پیشنهادی و محل تأمین آن هیسرمابلغ افزایش م

میلیارد  3.000از مبلغ را كاركنان گروه مپنا در نظر دارد سرمایه شركت  گذاریسرمایهارائه شده، شركت  ۀبا توجه به برنام
 دهد.ریال افزایش  میلیارد 600به میزان  سود انباشتهمحل ریال، از  میلیارد 3.600ریال كنونی به مبلغ 

 

 مفروضات و مبانی تهیه گزارش توجیهی

درصدی شركت از محل سود انباشته تهیه شده  20گزارش توجیهی حاضر به منظور ارزیابی و توجیه پیشنهاد افزایش سرمایه 
بر مبنای بهای تمام شده تاریخی و در موارد مقتضی با  بینیپیشو ا لاعات مالی گذشته و  هاصورت ،است . در كلیه موارد

حسابداری  هایرویهدر این گزارش مطابق با  مورداستفادهحسابداری  هایرویه روز در نظر گرفته شده است. هایارزش
 .باشدمیمالی سابنه  هایصورتشركت در تهیه  مورداستفاده

 
 

 سود و زیان و تقسیم سود  بینیپیشمفروضات مبنای 

 سود سهامدرآمدالف( 

سود  بینیپیش. برای باشدمیو سود حاصل از فروش سهام  هاگذاریسرمایهدرآمدهای عملیاتی شركت شامل سود حاصل از 
و تركیب پورتفوی سهام و از آن جا  مالی حسابرسی شده پنج سال گذشته هایصورتبا بررسی  هایگذاریسرمایهحاصل از 

ها اثر با اهمیتی در گذاریباشد و مابقی سرمایهكه بخش عمده درآمد سود سهام مربوط به درآمد سود سهام گروه مپنا می
درصد در نظر  10سود هر سهم گروه مپنا و معادل این خصو  ندارند، افزایش درآمد سود سهام، متناسب با افزایش سابنه 

 گرفته شده است.
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 سود ناشی از فروش سهام بینیپیشب( 
دهد و تفاوت بهای روز هر سهم های بلندمدت كه بخش عمده آن را سهام گروه مپنا تشکیل میگذاریبا توجه به سرمایه

ام با در نظر گرفتن این مهم و میزان فروش سهام گروه گروه مپنا با بهای تمام شده آن در شركت، سود خرید و فروش سه
در ریال  25.000و با توجه به قیمت هر سهم گروه مپنا حدود ها مپنا با توجه به الزامات پرداخت سود سهام و سایر پرداخت

، به مراتب نیاز شایان قكر است با جلوگیری از خروج وجه ناشی از تقسیم سود سهام و افزایش سرمایه نظر گرفته شده است.
 یابد.به تقسیم سود و در نتیجه فروش سهام گروه كاهش می

 درصد نسبت به سال مالی قبل در نظر گرفته شده است. 10با نرخ میانگین سابنه  شده نیدرآمد سود تضم

 ی عمومی و اداری هاهزینهج( 
 10ی عمومی و اداری با نرخ میهانگین سهابنه هاهزینهدرصد و سایر  15های حقوق و دستمزد با نرخ میانگین سابنه هزینه

-محاسبه استهلاک بر اساس روند خرید و فروش و استهلاک دارایی .در نظر گرفته شده استقبل مالی  درصد نسبت به سال

  ها در نظر گرفته شده است.

  یاتیرعملیغی هاهزینهخالص سایر درآمد و د( 
از فروش پروژه اداری گاندی خواهد بود كه با توجه به برآوردهای  ناشیآتی  هایسالدر  یاتیرعملیزی هاخالص سایر درآمد

 .شده است بینیپیش 1401ریال در صورت سود و زیان برآوردی سال  ونمیلی 1.100انجام شده از این بابت مبلغ 

  ه( سود سهام مصوب
میلیارد ریال  300 بق تصویب مجمع عمومی عادی مبلغ  1398 آقر 30مالی منتهی به  سود سهام مصوب برای سال

سال آتی تقسیم  5برای  هر ساله تقسیم شده است. درصد سود خالص شركت 80معادل  سال اخیر حدوداً 5و  ی  باشدمی
ه مضافاً این كه با توجه به فرض افزایش سرمایه تقسیم سود دوره مالی س است. درصد سود سابنه در نظر گرفته شده 80

  .در نظر گرفته شده است %10در صورت افزایش سرمایه  1398اسفند  29ماهه منتهی به 

 و( اندوخته قانونی 
حساب  كههنگامیدرصد از سود خالص شركت در حساب تقسیم سود لحاظ شده است و این تا  5اندوخته قانونی معادل 

 برسد ادامه خواهد داشت .سرمایه درصد  10اندوخته قانونی به 
 

  صورت وضعیت مالی بینیپیشمفروضات 

  بلندمدتو  مدتکوتاه گذاریسرمایهالف( 
درصد و در حالت عدم افزایش سرمایه با توجه به  10در حالت افزایش سرمایه نرخ رشد  مدتكوتاه هایگذاریسرمایهبرای 

 .استدرصد در نظر گرفته شده  1محدودیت نقدینگی نرخ 
در صورت  باشدمیو جزو دارائی استراتژیک شركت سهام شركت گروه مپنا  "عمدتاًكه  بلندمدت گذاریسرمایهدر خصو  

 سرمایه تغییری در آن ایجاد نخواهد شد.)عدم افزایش( افزایش 

 گذاری بلندمدت و سود سهام پرداختنیدریافتنی تجاری، سرمایه هایحسابب( 
در سال مالی بعد وصول  "عمدتاًقانونی  ماهههشتسرمایه پذیر با توجه به مهلت  هایشركتنظر به اینکه سود سهام 

ل قبل در سال جاری وصول خواهد سا گذاریسرمایهدریافتنی معادل درآمد  هایحساب بینیپیشبنابراین به منظور  گرددمی
دریافتنی از  ض بر این است كه سود سهامباشد، فراز آن جا كه بخش عمده سود سهام دریافتنی مربوط به گروه مپنا می .شد

گردد و همچنین های آن تهاتر میبا سود سهام پرداختنی متعلق به گروه و زیرمجموعه 1403و  1400 هایدر سال گروه مپنا
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 های زیرجاری از گروه، مانند سهام نیروگاهی بادی یا هولدینگ نیروگاهی یا سهام شركتمابقی آن با دریافت سایر دارایی
 ای خواهند داشت.های بلندمدت افزایش عمدهگذاریتولید برق عسلویه مپنا و .... تصفیه خواهد شد و از این بابت سرمایه

باشد(،  ی مهلت قانونی پرداخت خواهد شد از سود تقسیمی )كه مربوط به سهامداران حقیقی می %20فرض بر این است كه 
های زیر جاری مانند نمایند تا زمانی كه  ی معامله خرید دارایید صرف نظر میو سهامداران عمده از دریافت سود سهام خو

 سهام نیروگاهی با گروه، تهاتر شوند.

 تکمیل  در جریانج( دارائی 
، رقم باشدمیشده جهت تکمیل ساختمان اداری گاندی كه برای فروش درون گروه در حال احداث  بینیپیشمجموع مخارج 

تکمیل شده و ساختمان به  1401عملیات احداث ساختمان مذكور در سال  شودمی بینیپیشكه  باشدمی میلیارد ریال 1.600
 .های گروه به فروش برسدشركت

 ( ذخیره مالیات  د
آتی مالیات پرداختنی  هایسالدر  ،شركت هایفعالیتمانده قخیره مالیات در سنوات قبل صفر بوده كه با توجه به معاف بودن 

 گرفته شده است . نظردر صفر 

 و مصارف ) بودجه نقدی( منابع بینیپیشمفروضات 

 وجوه حاصل از عملیات الف( 
های عمومی و اداری پس از كسر هزینه خالص وجوه دریافتی ناشی از درآمدهای عملیاتی، وجوه پرداختی بابت هزینه

های نقدی عملیاتی محاسبه و منظور گردیده جریانهای بلندمدت و كوتاه مدت در گذاریاستهلاک  و خرید و فروش سرمایه
 است.

  های ثابتخرید و فروش داراییب( خالص وجه پرداختی یا دریافتی بابت 
های در جریان تکمیهل بهر اسهاس مفروضهات های ثابت از جمله داراییوجوه دریافتی یا پرداختی بابت خرید و فروش دارایی

 های نقدی منظور شده است.جریانهای قبل در صورت تعیین شده در قسمت

 ج( پرداخت سود سهام طی دوره 
و مفروضات ارائه شده در خصو  تهاتر سود سهام  گردش سود انباشته بینیپیشجدول  بر اساسپرداخت سود سهام 
های های زیرمجموعه و خرید داراییهای دریافتنی  ی توافق چندجانبه با گروه مپنا، صبا و شركتپرداختنی با حساب

 .منظور شده است های نقدیجریاندر صورت  ای از محل مطالباتسرمایه

  حاصل از عملیاتد( وجوه 
از كسر هزینه  پس ی عمومی و اداریهاهزینهوجوه پرداختی بابت خالص وجوه دریافتی ناشی از درآمدهای عملیاتی، 

منظور گردیده  و محاسبههای نقدی عملیاتی جریان های بلندمدت و كوتاه مدت درگذاریو خرید و فروش سرمایه استهلاک 
 .است
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 و زیانصورت سود  بینیپیش

 :باشدمیزیر صورت سود و زیان شركت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول  بینیپیش

 

با افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایهبا افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایهبا افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایهبا افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایهبا افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایه

درآمدهای عملياتي

395,1040434,614434,614478,076478,076525,883525,883578,472578,472636,319636,319درآمد سود سهام

15,9347,52617,52717,52719,28019,28021,20821,20823,32923,32925,66225,662درآمد سود تضمین شده

324,923143,310375,000سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

12,5000013,750015,125016,638018,301020,131سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاری ها

1900000000000سایر درآمدها

748,480150,836827,142465,892497,356512,481547,092563,729601,801620,102661,981682,112جمع درآمدهای عملياتي

هزينه های عملياتي

(20,005)(20,005)(17,396)(17,396)(15,127)(15,127)(13,154)(13,154)(11,438)(11,438)(2,910)(9,946)هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا

)203()203()206()206()208()208()210()210()213()213()85()163(هزینه استهلاک

(11,491)(11,491)(10,446)(10,446)(9,497)(9,497)(8,633)(8,633)(7,849)(7,849)(1,341)(7,135)سایر هزینه ها

(31,699)(31,699)(28,047)(28,047)(24,831)(24,831)(21,997)(21,997)(19,499)(19,499)(4,336)(17,244)جمع هزينه های عملياتي

731,236146,500807,643446,393475,359490,484522,261538,898573,753592,054630,281650,413سود عملياتي

0000001,100,0001,100,0000000ساير درآمدهای غيرعملياتي

731,236146,500807,643446,393475,359490,4841,622,2611,638,898573,753592,054630,281650,413سود قبل از ماليات

000000000000مالیات بردرآمد

731,236146,500807,643446,393475,359490,4841,622,2611,638,898573,753592,054630,281650,413سود خالص 

سود پايه هر سهم 

24449269112158123174135191148210163عملیاتی )ریال(
0000003672750000غیرعملیاتی)ریال(

24449269112158123541410191148210163سود پایه هر سهم )ریال(

ارقام )میلیون ریال(

صورت سود و زيان 

شرکت سرمايه گذاری کارکنان گروه مپنا )سهامي خاص(

سال مالي منتهي به 

30 آذر 1398

دوره مالي سه ماهه 

منتهي به 29 اسفند 1398

سال مالي منتهي به 29 اسفند 1403سال مالي منتهي به 29 اسفند 1402سال مالي منتهي به 29 اسفند 1401سال مالي منتهي به 29 اسفند 1400سال مالي منتهي به 29 اسفند 1399
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 بینی سود زیان انباشتهپیش

 باشد:بینی سود و زیان انباشته شركت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر میپیش
 

 ارقام به: میلیون ریال

 
 وضعیت مالی بینی صورت پیش

 باشد:بینی ترازنامه شركت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر میپیش
 

 های نقدیبینی جریانپیش

 باشد:های نقدی شركت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر میبینی جریانپیش
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با افزایش سرمایهبدون افزایش سرمایه
بدون افزایش 

سرمایه
با افزایش سرمایه

بدون افزایش 

سرمایه
با افزایش سرمایه

بدون افزایش 

سرمایه
با افزایش سرمایه

بدون افزایش 

سرمایه
با افزایش سرمایه

جريان های نقدی حاصل از فعاليتهای عملياتي: 

205,032 199,730 142,068 142,068 ) 1,507,431() 1,449,727(143,972 164,396 142,937 142,068 14,376 55,226 نقد حاصل از عملیات

  205,032  199,730  142,068  142,068 )1,507,431( )1,449,727(  143,972  164,396  142,937  142,068  14,376  55,226جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جريان های نقدی حاصل از فعاليت های سرمايه گذاری :

) 1,965() 1,965() 1,786() 1,786() 20,000() 20,000() 140,000() 140,000() 81,000() 81,000() 16,538() 39,905(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

1,600,000 1,600,000 وجوه ناشی از فروش داراییهای ثابت مشهود

) 200() 200() 118() 256(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

 )1,965( )1,965( )1,786( )1,786(  1,580,000  1,580,000 )140,000( )140,000( )81,200( )81,200( )16,656( )40,161(جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

  203,067  197,765  140,282  140,282  72,569  130,273  3,972  24,396  61,737  60,868 )2,280(  15,065جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

جريان های نقدی حاصل از فعاليت های تامين مالي:

) 262,224() 259,562() 78,477() 76,057() 71,423() 129,223() 2,930() 23,440() 60,000() 60,000() 5() 41,458(پرداختهای نقدی بابت سود سهام

 )262,224( )259,562( )78,477( )76,057( )71,423( )129,223( )2,930( )23,440( )60,000( )60,000( )5( )41,458(جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

) 59,156() 61,796(61,804 64,224 1,146 1,050 1,042 956 1,737 868 ) 2,285() 26,393(خالص افزايش )کاهش( در موجودی نقد

74,413 75,782 12,609 11,558 11,463 10,508 10,421 9,552 8,684 8,684 10,969 37,362 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

10,9698,6849,55210,42110,50811,46311,55812,60975,78274,41313,98615,257مانده موجودی نقد در پايان سال

مبادلات غير نقدی

1,500,000 1,500,000 1,000,000 1,400,000 تهاتر سود سهام پرداختنی با سود سهام دریافتنی

500,000 500,000 1,000,000 1,000,000 خرید سهام نیروگاهی در قبال سود سهام دریافتنی از گروه

سال مالي منتهي به 29 اسفند 1403سال مالي منتهي به 29 اسفند 1402

صورت جريان های نقدی

شرکت سرمايه گذاری کارکنان گروه مپنا )سهامي خاص(

سال مالي منتهي 

به 30 آذر 1398

دوره مالي سه ماهه 

منتهي به 29 اسفند 

1398

سال مالي منتهي به 29 اسفند 1401سال مالي منتهي به 29 اسفند 1400سال مالي منتهي به 29 اسفند 1399
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 سکیرعوامل 

 باكاركنان گروه مپنا سهامی خا   گذاریسرمایهشركت  تیو فعال یشنهادیپ سرمایه  شیدر  رح موضوع افزا گذاریسرمایه
شركت، عوامل  نیا گذاریسرمایهدر خصو   گیریتصمیماز  شیپ دیبا گذارانهیهمراه است. سرما یبااهمیت هایریسک

 :باشدمیزیر عوامل به شرح  نیمطرح شده را مدنظر قرار دهند. ا

 :کیستماتیس سکیر -1

را  یتنوع ساز از  ریقهش اك تیقابل سکیر نی. ا گذاردمیبه كل بازار و اقتصاد اثر  ،بازار سکیر ای کیستماتیس سکیر
 د دارد.وآن وج لیامکان تقل سکیانتقال و كاهش ر هایتکنیک قیاز  ر یندارد ول

 سکیر انتقالیا هش و اامکان ك عملاً ،مناسب از جمله مشتقات یمال یعدم وجود ابزارها لیكشور به دل هیسرما بازاردر 
 وجود ندارد. گذاریسرمایه هایشركت یبرا کیستماتیس

 :کیستماتیس ریغ سکیر -2

مربوط  ریپذ هیسرما هایشركت هایویژگیبازار بوده و به  تأثیراتفارغ از  ،فردمنحصربه سکیر ای کیستماتیس ریز سکیر
 هیسرما هایشركتدر  گذاریسرمایهسبد سهام و  یساز متنوع قیاز  ركاركنان گروه مپنا  گذاریسرمایه. شركت  شودمی
 دارد. سکیر نیا اهشف از صنایع مختلف سعی در كمختل ریپذ

 مدیره هیئتپیشنهاد 

سرمایه  افزایشكاركنان گروه مپنا  گذاریسرمایهشركت مدیره  هیئت در این گزارش آمدهعملبه هایبررسیبا توجه به 
میلیارد ریال  600به میزان  محل سود انباشتهریال، از  میلیارد3،600میلیارد ریال كنونی به مبلغ  3،000از مبلغ را شركت 

 قكرشدهبا افزایش  موردنظربه منظور دستیابی به اهداف  گرددمیپیشنهاد  العادهفوقلذا به مجمع عمومی  ،ضروری دانسته
 موافقت نمایند.

 


